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كنترل تورم در اقتصاد ایران 2 بسته سیاستی 

دلایل تورم و مصادیق آن )به لحاظ نظری(

راهکارعوامل موثرتوضیحات

تورم ناشی از 
فشار تقاضا

عرضــه  بــه  نســبت  تقاضــا  اضافــه  
تقاضــا  )اضافــه  اســت  تــورم  علــت 
از  و هــم  کالا  بــازار  از  می‌توانــد هــم 

گیــرد(. نشــات  پــول   بــازار 

- انبســاطی 	 مالــی  سیاســت‌های 
دولــت،  ج  مخــار افزایــش  همچــون 
کســری  خ مالیــات بــر درآمــد و  کاهــش نــر

دولــت بودجــه 
- افزایش عرضه پول.	

توازن بودجه دولت
)رشــد  نقدینگــی   رشــد  کنتــرل 
نقدینگــی معــادل رشــد اقتصــادی(

کردن تقاضا محدود 
از  اعظمــی  بخــش  ســرمایه‌گذاری  
دلارهــای نفتــی و اجتنــاب از تزریــق 

بــه  اقتصــاد

تورم ناشی از 
فشار هزینه

هزینــه  در  توجــه  قابــل  افزایــش 
خدمــات یــا  کالاهــا 

کــه  بــود   ۱۹۷۰ دهــه  نفــت  بحــران   
برخــی از اقتصاددانــان آن را عامــل 
ــه شــده در جهــان  ــورم تجرب اصلــی ت

می‌داننــد.  دهــه  آن  در  غــرب 

- اولیه-افزایــش 	 مــواد  هزینــه   افزایــش 
تــورم  و  ارز  خ  نــر اولیــه،  مــواد  قیمــت 

وارداتــی.
- کار- 	 نیــروی  هزینه‌هــای  افزایــش 

افزایــش دســتمزد )نامتناســب بــا بهــره 
وری(.

- تکانه‌هــای طــرف عرضــه.   مالیــات غیــر 	
مســتقیم بالاتــر.

)مواداولیــه  تولیــد  هزینــه  کاهــش 
بــا  متناســب  دســتمزد  ورشــد 

) ی ر ه‌و بهــر
-بهبــود  عرضــه  زنجیــره  ثبــات 
تولیــد نمــودن  کارا  و  تکنولــوژی 

تورم ساختاری

برخــی  اقتصــادی  ســاختار  در 
و  شــرایط  سلســله  یــک  کشــورها 
کــه  دارنــد  وجــود  بنیــادی  عوامــل 

می‌باشــند. تــورم‌زا  ذاتــا 

- بروکراســی 	 و  اداری  نامناســب  ســاختار 
شــدید.

- نااطمینانی‌های سیاسی و اقتصادی.	
- بازارهای غیررقابتی 	
- بدلایــل 	 بیــکاری  خ  نــر بــودن  بــالا 

بــه  دولت‌هــا  توســل  و  ســاختاری 
تــورم‌زا. سیاســتهای 

اقتصــادی  سیاســت‌های  اتخــاذ 
مناســب بلندمــدت در جهــت رفــع 
در  موجــود  تنگناهــای  و  موانــع 

اقتصــاد ســاختار  

کــه هــم از ســمت تقاضــا و هــم از  ســمت عرضــه بــر قیمت‌هــا  یکــی دیگــر از عوامــل موثــر بــر تــورم، انتظــارات اســت 

ــذارد. ــر می‌گ تاثی



3 كنترل تورم در اقتصاد ایران  بسته سیاستی 

گذشته بررسی روند تورم در ایران: سه دهه 

کشور )شهریور 1400 - 1370( خ تورم سالیانه مصرف‌کننده  در  روند نر

سه دهه گذشته: بررسی روند تورم در ایران

4

(1370-1400شهریور )درکشور روند نرخ تورم سالیانه مصرف کننده

.محاسبات تحقیق براساس اطلاعات مرکز آمار ایران: مآخذ

20.7
24.4 22.9

35.2

49.4

23.2

17.3 18.1
20.1

12.6 11.9

18.4

25.4

10.8
12.4

21.5

30.5

34.7

9.6

26.9

34.8
36.4

45.8

1370 1371 1372 1373 1374 1375 1376 1377 1378 1379 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1396 1397 1398 1399 تا )1400
(شهریور

مآخذ: محاسبات تحقیق براساس اطلاعات مرکز آمار ایران.

بررسی روند تورم در ایران: دهه اخیر

کشور به تفکیک ماه )فروردین 1392 تا مهر 1400( خ تورم سالیانه مصرف‌کننده در  روند نر
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.محاسبات تحقیق براساس اطلاعات مرکز آمار ایران: مآخذ
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كنترل تورم در اقتصاد ایران 4 بسته سیاستی 

کل طی دوره 1370-1400 سهم )درصد( زیرگروههای اصلی از تورم 

تورمسال
کل

کیها و  خورا
ک دخانیاتآشامیدنیها پوشا

کفش و 

مسکن، آب، 
گاز و  برق و 

سایر سوختها

مبلمان و لوازم 
خانگی و نگهداری 

معمول آنها

بهداشت 
و درمان

حمل و 
ارتباطاتنقل

تفریح 
و امور 

فرهنگی
رستورانتحصیل

و هتل

کالاها و 
خدمات 

متفرقه

137020.77.30.10.85.20.31.54.30.200.50.40.2

137124.4800.67.20.732.80.100.90.60.5

137222.96.60.215.41.42.42.40.40.90.90.50.8

137335.210.50.32.45.92.82.45.21.12.30.90.50.9

137449.4180.4493.625.31.22.70.90.91.4

137523.24.102.191.11.71.70.40.90.60.51

137617.33.900.880.41.31.70.100.10.20.7

137718.16.90.20.35.90.41.21.70.30.20.20.40.3

137820.16.30.20.45.30.91.33.30.30.70.40.40.6

137912.62.500.55.20.71.110.10.20.60.30.4

138511.93.800.53.80.70.80.800.30.40.20.5

138618.46.20.10.96.210.91.600.30.30.30.5

138725.48.70.11.38.11.61.32.200.40.30.50.9

138810.82.90.30.63.50.31.10.700.30.30.30.5

138912.44.600.72.20.61.11.800.40.30.30.4

139021.57.50.11.45.21.113.300.50.30.30.7

139130.512.20.32.44.22.61.72.90.21.20.30.71.5

139234.712.60.22.75.73.12.63.40.11.10.20.81.8

13969.63.500.330.40.80.60.10.20.20.20.3

139726.99.80.61.461.71.22.60.70.70.30.31.5

139834.811.50.182.18.41.91.84.40.40.750.410.581.56

139936.410.40.21.89.01.82.16.20.50.70.400.431.56

1400 )تا 
45.815.80.32.49.52.42.85.40.50.90.400.731.95شهریور(

24.58.00.21.46.11.41.62.80.30.70.40.40.9متوسط

کل )24.5 درصد( را به خود اختصاص داده‌اند: گروه حدود 16.9 واحد درصد از تورم  سه 

گاز و ســایر ســوختها )6.1 واحــد درصــد(،  کی‌هــا و آشــامیدنی‌ها )8 واحــد درصــد(،  2-  مســکن، آب، بــرق،  1- خورا

3-  حمــل و نقــل )2.8 واحــد درصــد(



5 كنترل تورم در اقتصاد ایران  بسته سیاستی 

کیها و تورمسال خورا
ک دخانیاتآشامیدنیها پوشا

مسکن، 
آب، برق و 
گاز و سایر 

سوختها

مبلمان و 
لوازم خانگی 
و نگهداری 
معمول آنها

حمل و بهداشت 
ارتباطاتنقل

تفریح 
و امور 

فرهنگی
رستورانتحصیل

کالاها و 
خدمات 

متفرقه

137010035.30.53.925.11.47.220.81.00.02.41.91.0

137110032.80.02.529.52.912.311.50.40.03.72.52.0

137210028.80.94.423.66.110.510.51.73.93.92.23.5

137310029.80.96.816.88.06.814.83.16.52.61.42.6

137410036.40.88.118.27.34.010.72.45.51.81.82.8

137510017.70.09.138.84.77.37.31.73.92.62.24.3

137610022.50.04.646.22.37.59.80.60.00.61.24.0

137710038.11.11.732.62.26.69.41.71.11.12.21.7

137810031.31.02.026.44.56.516.41.53.52.02.03.0

137910019.80.04.041.35.68.77.90.81.64.82.43.2

138510031.90.04.231.95.96.76.70.02.53.41.74.2

138610033.70.54.933.75.44.98.70.01.61.61.62.7

138710034.30.45.131.96.35.18.70.01.61.22.03.5

138810026.92.85.632.42.810.26.50.02.82.82.84.6

138910037.10.05.617.74.88.914.50.03.22.42.43.2

139010034.90.56.524.25.14.715.30.02.31.41.43.3

139110040.01.07.913.88.55.69.50.73.91.02.34.9

139210036.30.67.816.48.97.59.80.33.20.62.35.2

139610036.50.03.131.34.28.36.31.02.12.12.13.1

139710036.42.25.222.36.34.59.72.62.61.11.15.6

139810033.00.56.024.15.55.212.61.32.21.21.74.5

139910028.50.65.124.75.05.917.01.31.91.11.24.3

1400 )تا 
10034.60.65.320.95.26.211.81.11.90.91.64.3شهریور(

10032.60.75.625.05.66.611.61.22.81.81.83.6متوسط

کل را به خود اختصاص داده‌اند: گروه حدود 70 درصد از تورم  سه 

گاز و ســایر ســوختها )25 %(، 3- حمــل و نقــل  کی‌هــا و آشــامیدنی‌ها )6/32 %(، 2-مســکن، آب، بــرق،  1- خورا

)% 6/11(

کی‌هــا و آشــامیدنی‌ها  گــروه خورا خ داده اســت )1374، 1391 و 1397( ســهم تــورم  کــه تکانــه ارزی ر در ســالهایی 

افزایــش یافتــه اســت.



كنترل تورم در اقتصاد ایران 6 بسته سیاستی 

کلسال کالاتورم  گروه خدمتگروه 

137010048.551.5

137310062.737.3

1374*10065.234.8

137510043.156.9

137810052.647.4

137910041.458.6

138010019.880.2

138310037.162.9

138410036.463.6

138610042.662.8

138710042.557.5

138910048.052.0

139010057.942.1

139110065.634.4

1392*10061.838.2

139310038.761.3

139510035.264.8

139610051.049.0

1397*10066.933.1

139810050.949.1

139910050.949.1

140010050.949.1 )تا شهریور(

10050.949.1متوسط

کل )5/24 درصــد( در دوره 1400-1370، 12.5 واحــد درصــد بــوده اســت؛ امــا در  کالا در تــورم  گــروه  متوســط ســهم 

ســالهای بــا جهــش ارزی )1374، 1392 و 1397( ایــن ســهم بــه شــدت افزایــش یافتــه اســت.



7 كنترل تورم در اقتصاد ایران  بسته سیاستی 

کلسال کالاتورم  گروه خدمتگروه 

1370209.710.3

137338.924.414.5

1374*4831.316.7

137521.69.312.3

137819109

137913.35.57.8

138010.62.18.5

138315.15.69.5

13841147

138618.37.811.5

138725.410.814.6

138912.566.5

139021.412.49

139130.52010.5

1392*34.821.513.3

139315.569.5

13959.13.25.9

13969.64.94.7

1397*26.9188.9

139834.817.717.1

139936.418.517.9

140045.823.322.5 )تا شهریور(

24.512.512.0متوسط



كنترل تورم در اقتصاد ایران 8 بسته سیاستی 

عوامل موثر بر تورم-رشد نقدینگی

رشد حجم نقدینگی و تورم )فروردین 1381- مرداد 1400(

رشد نقدینگی-عوامل موثر بر تورم

9

(1400مرداد -1381فروردين ) رشد حجم نقدينگي و تورم 

داده  های آماری مركز آمار و بانك مركزی جمهوری اسلامي ايراناستخراج از: مأخذ

(.درصد 62بيش از 90بستگي بين تورم و رشد نقدينگي در دهه هم(بررسي روند نرخ تورم و رشد نقدينگي، حکايت از هم حركتي بالاي اين دو متغير دارد
فشورده كه روند نرخ رشد نقدينگي با تورم معکوس شده، به دليل جلوگيري از افزايش نرخ ارز متناسب با توورم و1397تا فرودين ماه 1392در دوره مرداد 
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نرخ رشد نقدينگي نرخ تورم نقطه به نقطه مصرف كننده

مأخذ: استخراج از داده‌‌های آماری مرکز آمار و بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

• خ تــورم و رشــد نقدینگــی، حکایــت از هم‌حرکتــی بــالای ایــن دو متغیــر دارد( همبســتگی بیــن 	 بررســی رونــد نــر

تــورم و رشــد نقدینگــی در دهــه 90 بیــش از 62 درصــد( .

• خ رشــد نقدینگــی بــا تــورم معکــوس شــده، بــه دلیــل 	 کــه رونــد نــر در دوره مــرداد 1392 تــا فرودیــن مــاه 1397 

خ ارز بــوده اســت.  ــورم و فشــرده شــدن فنــر نــر ــا ت خ ارز متناســب ب جلوگیــری از افزایــش نــر
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خ ارز عوامل موثر بر تورم-نر

خ ارز،  شاخص بهای مصرف‌کننده و شاخص بهای تولیدکننده )فروردین 1396-تیر 1400( خ رشد نقطه به نقطه نر نر

نرخ ارز-عوامل موثر بر تورم

حکایت از همحرکتی شدید . استدرصد 61و بین رشدنرخ  ارز و تورم تولیدکنندهدرصد 55ضریب همبستگی میان رشدنرخ  ارز و تورم مصرف کننده ❖
.بین نرخ ارز و تورم تولید کننده و مصرف کننده است

ش  یافته و زایافشایان ذکر است که شدت هم حرکتی میان متغیرهای نرخ ارز و شاخص قیمت مصرف کننده در دوره هایی که نااطمینانی ارزی و تورمی بالا بوده،❖
.  اثرات بیشتری بر شاخص قیمت مصرف کننده داشته است

بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران: ماخذ
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ماخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران

• خ  ارز و تــورم تولیدکننده 	 کننــده 55 درصــد و بین رشــدنر خ  ارز و تــورم مصــرف  ضریــب همبســتگی میــان رشــدنر

کننده اســت. کننده و مصرف  خ ارز و تــورم تولیــد  61 درصــد اســت. حکایــت از همحرکتــی شــدید بیــن نــر

• در 	 قیمــت مصرف‌کننــده  و شــاخص  ارز  خ  نــر میــان متغیرهــای  کــه شــدت هم‌حرکتــی  اســت  ذکــر  شــایان 

کــه نااطمینانــی ارزی و تورمــی بــالا بــوده، افزایــش ‌یافتــه و اثــرات بیشــتری بــر شــاخص قیمــت  دوره‌هایــی 

اســت.  داشــته  مصرف‌کننــده 



كنترل تورم در اقتصاد ایران 10 بسته سیاستی 

خ ارز و تورم تولیدکننده صنعت )1391-99( (1391-99)رشد نرخ ارز و تورم تولیدکننده صنعت رشد نر
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خ ارز و شاخص قیمت تولیدکننده صنعت وجود دارد: ارتباط مستقیم و تنگاتنگی بین رشد نر

خ ارز و تــورم تولیدکننــده صنعــت = 96 درصــد )ایــن عــدد نشــان می‌دهــد همبســتگی  ضریــب همبســتگی رشــد نــر

خ ارز و رشــد شــاخص قیمــت بخــش صنعــت وجــود دارد یعنــی قیمت‌هــای بخــش  ــر و همراهــی بالایــی بیــن رشــد ن

خ ارز متاثــر می‌شــود(. صنعــت بلافاصلــه از رشــد نــر

خ ارز بر شاخص‌های قیمت )درصد( تأثیر افزایش 100درصدی نر

کشاورزیدوره )فصل( قیمت خدماتقیمت صنعتقیمت 

4325620

84210330

125210541

165611546
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خ تورم و رشد اقتصادی کلیدی در خصوص نر نکات 
براســاس آخریــن اطلاعــات ارائــه شــده توســط بانــک مرکــزی رشــد نقدینگــی و پایــه پولــی در مردادمــاه ســال 1400 

کــه ایــن ارقــام در مقایســه بــا  نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل بــه ترتیــب  39.1 درصــد و 42.1 درصــد بــوده اســت 

رشــد مردادمــاه 1399 نســبت بــه مــدت مشــابه ســال ماقبــل آن بــه ترتیــب 15.3 و 3.3 واحــد درصــد افزایــش داشــته 

گســترده نقدینگــی در ایــران )نســبت69.1 درصــدی نقدینگــی بــه تولیــد ناخالــص داخلــی  اســت. بــا توجــه بــه حجــم 

ــی  ــه تبعــات تورمــی سیاســت‌های پول ــان ســال 1399( توجــه جــدی ب ــه قیمــت جــاری در پای اســمی اقتصــاد ایــران ب

کــه بــا رشــد تولیــد همــراه نباشــد، حائــز اهمیــت اســت. براســاس ادبیــات اقتصــادی و مطالعــات  انبســاطی در صورتــی 

تجربــی در ایــران افزایــش عرضــه پــول، تأثیــر مســتقیم بــر تــورم دارد.

جدول زیر رشد نقدینگی، حجم پول، شبه پول، رشد اقتصادی و تورم را طی چهار سال اخیر نشان می‌دهد.
متغیرهای منتخب اقتصادی در دوره زمانی 99-1390 )رشد سال آخر به سال اول(

تورم*رشد اقتصادی* شبه پول  پول  نقدینگی دوره

1396-99127.2254.9108.6-10.0131.8

1390-99881.3669.8953.01/3480.1

مآخذ: محاسبات پژوهش براساس اطلاعات بانک مرکزی ج.ا.ا.              
*براساس اطلاعات مرکز آمار محاسبه شده است.

حجم نقدینگی  
هزار میلیارد ریال

میزان سالانه نقدینگی 
اضافه شده 

هزار میلیارد ریال

رشد  نقدینگی 
درصد

رشد پول 
درصد

رشد  شبه 
پول 

درصد

خ تورم* نر
درصد

رشد اقتصادی*
درصد

رشد تولید صنعتی*
درصد

13903542.659420.118.320.826.33.52.9

13914606.910643026.631.228.58.5-9.6-

13926395.5178938.85.249.832.12.56.9-

13937823.8142822.3127.214.92.34.6

139410172.823493013.233.111.30.1-4.6-

139512533.9236123.219.323.86.714.210.6

139615299.8276622.119.422.58.14.89.9

139718828.9352923.146.519.626.64.9-8.2-

139824721.5589331.349.82834.46.3-1.8-

139934761.71004040.661.736.236.211.8

39214.31101539.136.439.745.17.65.5مرداد 1400

مآخذ: محاسبات پژوهش براساس اطلاعات بانک مرکزی ج.ا.ا.              
*براساس آخرین  اطلاعات مرکز آمار محاسبه شده است )رشدتولید بهار 1400 را شامل میشود.( 

خ تورم بروز می‌یاید. مازاد رشد نقدینگی بر رشد تولید به صورت نر
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• بــا توجــه بــه تاثیــر انتظــارات تورمــی و اهمیــت اعتمــاد مــردم بــه سیاســتگذار ایجــاب می‌کنــد تــا در دوره حاضــر 	

کــه انتظــارات تورمــی مــردم را تحریــک نمایــد و یــا بــر ســوء اعتمــاد عمــوم نســبت بــه  از اعمــال هرگونــه سیاســتی 

گــردد.  سیاســتگذار منجــر شــود پرهیــز جــدی 

• یکــی از موضوعــات اصلــی توجــه جــدی بــه ارائــه راه‌حــل‌ موثــر بــرای رشــدفزاینده نقدینگــی اســت. بانــک 	

مرکــزی از نیمــه دوم ســال 1399 بــا اســتفاده از اوراق بدهــی در تــاش اســت تــا افزایــش تــورم پولــی را مهــار 

کــه تولیــد رشــد محــدودی دارد منجــر بــه انتقــال  کنــد. حــال آنکــه تبعــات اعمــال ایــن سیاســت‌ها در شــرایطی 

تبعــات تورمــی بــه آینــده نزدیــک اســت مگــر وضعیــت اقتصــاد بهبــود یابــد. آنچــه در ایــن روزهــا بایســتی مــورد 

کشــور باشــد بازگردانــدن اعتمــاد بــه بــازار ســرمایه و حرکــت  گیــرد و می‌توانــد نجــات بخــش اقتصــاد  توجــه قــرار 

گرفتــن بــازار ســهام  کــه بــا رونــق  پــول بــه ســمت تولیــد از طریــق رونــق بــورس اســت. انتظــار بــر ایــن اســت 

و ایجــاد انگیــزه بــرای ســرمایه‌گذاری مــدت‌دار و حبــس نقدینگــی در ایــن بــازار از تقاضــا بــرای دارایی‌هــای 

گــردد. در غیراینصــورت ایــن ســیل بــزرگ نقدینگــی  کنتــرل  کانــال افزایــش تقاضــا  کاســته شــود و تــورم از  فیزیکــی 

کنــد. قــادر اســت تمامــی بازارهــای مــوازی نظیــر مســکن، خــودرو، ارز، طــا و ...را بــا شــدت بیشــتری تخریــب 

• کســری بودجــه 	 کمــک می‌کنــد تــا دولــت بــر  گشــایش اقتصــادی   تــاش همــه جانبــه در جهــت رفــع تحریم‌هــا و 

گــردد. کــردن بودجــه بــاز  پایــدار خــود فایــق آمــده و مســیر بــرای سیاســت‌گذاری‌های موثرتــر مســتقل از پولــی 
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میزان تاثیر عوامل موثر بر تورم

کوتاه‌مدت به بلندمدت نسبت ضریب  ضریب )تاثیر بلندمدت( کوتاه‌مدت( ضریب )تاثیر 

%50 0.5 0.25 نقدینگی

%90 0.44 0.38 کالاهای وارداتی شاخص قیمت 

%65 -0.46 -0.3 تولید ناخالص داخلی

• کوتاه‌مدت )5/2 درصد( و بلندمدت )5 درصد(	 تاثیر 10 درصد تغییر نقدینگی بر تورم = 

• کوتاه‌مــدت )8/3 درصــد( و بلندمــدت 	 کالاهــای وارداتــی بــر تــورم =  تاثیــر 10 درصــد تغییــر شــاخص قیمــت 

)4/4 درصــد(

• کوتاه‌مدت )3-  درصد( و بلندمدت )6/4- درصد(	 تاثیر 10 درصد تغییر تولید بر تورم = 

• کوتاه‌مدت تخلیه می‌شود.	 50 درصد اثرات تغییر نقدینگی بر تورم در 

• کوتاه‌مدت تخلیه می‌شود.	 کالاهای وارداتی بر تورم در  90 درصد اثرات تغییر شاخص قیمت 

• کوتاه‌مدت تخلیه می‌شود.	 65 درصد اثرات تغییر تولید ناخالص داخلی بر تورم در 

شاخص قیمت 
)CPI( کننده مصرف 

شاخص قیمت 
)PPI( تولیدکننده

شاخص قیمت 
کالاهای وارداتی

40 46 81 خ ارز بر شاخص‌های قیمت )درصد( تاثیر افزایش 100 درصدی نر

ــورم در ایــران )ماننــد بســیاری از  کنتــرل ت ــه مســیر  ک گفــت  ــوان  ــه یافته‌هــای پژوهشــی و تجربــی، می‌ت ــا توجــه ب ب

کانالهــای زیــر می‌گــذرد: کشــورها( از 

 1-کنترل رشد پول مازاد بر ظرفیت اقتصاد ایران

کنترل تورم وارداتی  2-ثبات بخشی به بازار ارز با هدف 

کالاها و خدمات و افزایش ظرفیت اقتصاد 3-احیای رشد اقتصادی با هدف افزایش عرضه 
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کنترل تورم )کوتاه‌مدت - میان مدت( بسته  سیاستی 

17

مالي/ اعتباری / پولي• تورم ناشي از فشار تقاضا

ارزی/توليدی• تورم ناشي از فشار هزينه

اصلاح ساختار• تورم ساختاری

ل تورم  (ميان مدت–كوتاه مدت )بسته  سیاستی كنتی

راهکار میان مدت کوتاه‌مدت راهکار  سیاست‌ها

- حرکت به سمت  استقلال  بانک مرکزی	 - تداوم اجرای عملیات بازار باز 	
- تقویــت نظــارت برتــراز نامــه  بانک‌هــا  و پیشــگیری از خلــق بــی قاعــده 	

ــاری ــول اعتب پ
- ــه 	 ــا پای کســری بودجــه ب ــی از طریــق قطــع ارتبــاط  انضبــاط سیاســت پول

ــه روش‌هــای: ــی ب پول
)در  دولتــی  شــرکتهای  گــذاری  وا طریــق  از  بودجــه  کســری  تامیــن   ▪

اســت(. شــده  ذکــر  مالــی  سیاســت 
▪ الــزام بانکهــا بــه رعایــت نســبت نقدینگــی قانونــی  یــا همــان نگهــداری 

درصــدی از ســپرده‌ها به‌صــورت اوراق دولتــی در ترازنامــه.
کــردن هرگونــه اســتقراض جدیــد بانکهــا از بانــک مرکــزی از  ▪ وثیقــه‌دار 

طریــق اوراق بدهــی.
- کاهــش منابــع در دســترس بــرای تقاضــای 	 کنتــرل انتظــارات تورمــی و 

کنتــرل ســقف ترازنامــه بانکهــا  ســفته بــازی در بــازار داراییهــا از طریــق 
اعتبــار( و  پــول  شــورای   11/08/1399 )مصــوب 

- ــع 	 ــا مناب ــی ی ــه پول ــع پای ــا اســتفاده از مناب ــورس ب اجتنــاب از حمایــت از ب
غیــر نقــد شــونده و در مقابــل حمایــت قانونــی  آن

- هدف‌گــذاری و اعمــال محدودیــت بــر رشــد بدهــی بانک‌هــا و دولــت بــه 	
بانــک مرکــزی

- هدف‌گذاری تورمی	

پولی
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- از 	 مالــی  تامیــن  منابــع  بــه  بخشــی  تنــوع 
ســرمایه بــازار  ســهم  افزایــش  طریــق 

- بانکهــا 	 دهــی  تســهیلات  تــوان  افزایــش 
از  مرکــزی  بانــک  منابــع  بــه  اتــکا  بــدون 

: یــق طر
▪ افزایش سرمایه بانکها

بــه  دولتــی  بخــش  بدهــی  بازپرداخــت   ▪
نکهــا با

▪ فروش داراییها و اموال مازاد بانکها
از  اطمینــان  کســب  بــه  بانکهــا  الــزام   ▪
تامیــن حداقــل 25 درصــد از منابــع مالــی 
حقــوق  محــل  از  پروژه‌هــا  نیــاز  مــورد 

ســهام صاحبــان 

- از 	 معینــی  کــردن ســهم  و مشــروط  بانکهــا  تکلیفــی  تســهیلات  حــذف 
آن )50%( بــرای ســرمایه‌گذاری‌های صنعتــی دارای  پیشــرفت فیزیکــی 

بیــش از 60 درصــد )مبتنــی بــر آمایــش ســرزمین(.
- تولیــدی 	 واحدهــای  گــردش  در  ســرمایه  تامیــن  بــه  دهــی  اولویــت 

صادراتگــرا
- ارائــه 	 بــر  فشــار  از  اجتنــاب  و  بانکهــا  تســهیلات دهــی  تــوان  بــه  توجــه 

بیشــتر تســهیلات 
- گــذاری شــعب مــازاد بانکهــا دولتــی و خصوصــی جهــت افزایــش تــوان 	 وا

تســهیلات دهــی
- گــذاری امــوال مــازاد بانکهــا و اســتفاده از منابــع حاصلــه 	 تســهیل در وا

بــرای مشــارکت در طرحهــای تولیــدی
- کوتاه مدت	 پیگیری تسهیلات معوق و 

اعتباری

پایدار سازی بدهی‌های دولت
- گســترش پایــه مالیــات بــا حرکــت بــه ســمت 	

اخــذ مالیــات از مودیــان مالیاتــی بــزرگ
- بــا 	 مســتقیم  مالیاتهــای  قانــون  اصــاح 

رویکــرد تنوع‌بخشــی بــه پایه‌هــای مالیاتــی 
)وضــع مالیــات بــر مجمــوع درآمــد، مالیــات 
کاهــش فرارهای  بــر عایــدی ســرمایه و ...(، 

مالیاتــی و اصــاح معافیتهــا
- بــه دولــت 	 گــذاری بنگاههــای وابســته  واا

و نهادهــای عمومــی از طریــق بــورس و یــا 
پیمــان مدیریتــی

- و 	 بودجــه  مصــارف  مدیریــت  و  کنتــرل 
ــن  ج )تعیی ــار ــقف مخ ــردن س ک ــد  قاعده‌من

دولــت( ج  مخــار رشــد  بــرای  قاعــده 

- فــروش اوراق دولــت در بــازار و یــا اوراق بهادارســازی داراییهــای دولــت 	
ــی موقــت جهــت تامیــن مال

- از 	 دولــت(  درآمدهــای  رشــد  و  بودجــه  رشــد  )تعدیــل  مالــی  انضبــاط 
طریــق:

ح‌هــای نیمــه تمــام موجــود )انتفاعــی( بــه بخــش غیردولتــی  گــذاری طر ▪ وا
بــا اولویــت بــازار ســرمایه.

گذاری سهام شرکت‌های دولتی موجود. ▪ وا
زیــر  ح‌هــای  طر اســتثناء  )بــه  جدیــد  پروژه‌هــای  افتتــاح  از  اجتنــاب   ▪
ح‌هــای عمرانــی دارای پیشــرفت فیزیکــی  ــه طر ســاختی( و اولویــت دادن ب

بــالای 80 درصــد .
گــذاری ســهام دولــت بــه انــواع روشــها شــامل فــروش خــرد، بلوکــی و  ▪ وا

.ETF
کاهــش  ▪ افزایــش ســهم مالیــات دولــت از نقــل و انتقــال ســهام از محــل 

کارگزاریهــا. کارمــزد 
▪ بر قراری مالیات بر عایدی سرمایه

- کاهــش هزینه‌هــا 	 کــردن بخشــی از فعالیتهــای دولــت جهــت  الکترونیگــی 
و فســاد اداری

مالی
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- بــرای 	 ســرمایه‌گذاری  توســعه  از  حمایــت 
بــر  کیــد  تا )بــا  داخــل  ســاخت  افزایــش 
جــذب  و  اســتراتژیک(  وارداتــی  کالاهــای 
نهادهــای  یــا  خصوصــی  ســرمایه‌گذاری 

مــی  عمو
- در 	 خصوصــی  بخــش  مشــارکت  جلــب 

یــا  و  موجــود  عمرانــی  ح‌هــای  طر اجــرای 
پذیره‌نویســی. و  فراخــوان  طریــق  از  جدیــد 

- بــا 	 اعتبــاری  سیاســتهای  توســعه 
داخلــی  تولیــدات  رویکردتقویــت 

ا ت‌گــر ا ر د صا
- صنعتــی-	 نیمه‌تمــام  طرحهــای  تکمیــل 

کننــده  کامــل  و  مقیــاس  بــزرگ  معدنــی 
غیردولتــی بخــش  ارزش  زنجیــره 

- تســهیل و تســریع فرآینــد پذیــرش شــرکتها 	
در بــورس  بــا شــرط ثبــات بــازار

- اســتفاده از روش‌هــای نویــن تامیــن مالــی 	
گــردش واحدهــای تولیــد نظیــر  ســرمایه‌در 

گواهــی اعتبــار مولــد )گام(، 

- تقویــت بــازار ســرمایه و جهــت دهــی حرکــت نقدینگــی  بــه طرحهــای 	
ســرمایه بــازار  در   ســرمایه‌گذاری  و  تولیــدی 

- اصــاح وتکمیــل زنجیره‌هــای تولیــد در محصــولات منتخــب و اعطــای 	
سیاســتهای حمایتــی دولــت مبتنــی بــر زنجیره‌هــا

- پرهیز از بی‌ثباتی قوانین و مقررات و رصد دائم مقررات مخل تولید	
- بنگاههــای 	 وخــروج  تــداوم  ورود،  بــه  مربــوط  فرایندهــای  تســهیل 

ــز تصمیم‌گیــری در خصــوص مجوزهــای مــورد  ک کاهــش مرا اقتصــادی و 
نیــاز

- که 	 کالاهــای واســطه‌ای، ســرمایه‌ای و مصرفی  اجتنــاب از افزایــش تعرفــه 
تولیــد داخــل ندارند. تولیدی

- کــردن بــازار متشــکل 	 تســریع در عملیاتــی 
ارزی.

- نظــام 	 پیاده‌ســازی  و  ارز  بــازار  آزادســازی 
شــده   مدیریــت  شــناور 

- بــا 	 دوجانبــه  پولــی  پیمان‌هــای  پیگیــری 
شــرکای تجــاری

- کشورها	 تلاش بر‌ای آزادسازی منابع ارزی بلوکه شده در 
- ــت 	 ــریع در برگش ــت تس ــازار آزاد جه ــا ب ــی ب خ ارز نیمای ــر ــکاف ن ــش ش کاه

ارز حاصــل از صــادرات ارزی

- ایجاد و توسعه زیرساخت‌ها	
- کاهــش 	 و  مجوزهــا  صــدور   تســهیل 

اداری بوکراســی 

- رفع تحریم‌های  ظالمانه  	 اصلاح 
ساختار

- برطــرف 	 و  دولــت  بودجــه  کســری  کنتــرل 
آن  ناتــرازی  کــردن 

- خ سود متناسب با انتظارات تورمی	 افزایش نر
- کســری بودجــه دولــت از طریــق روشــهای غیرتــورم‌زا )نظیــر 	 تامیــن مالــی 

اوراق(

انتظارات 
تورمی
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کنترل تورم کشورهای منتخب در  پیوست: تجربه 

کنترل تورم- ترکیه کشورهای منتخب در  تجربه 
ترکیه: 

• کشــور 	 خ تــورم در ترکیــه تــک رقمــی بــود. اعمــال تحریــم بیــن المللــی علیــه ایــن  تــا قبــل از دهــه 70 میــادی، نــر

خ تــورم در ســال‌های 1979 و 1980 بــه ترتیــب بــه 58 و 110 درصــد  ســبب شــد منجــر بــه افزایــش نــر

• در دهــه 80 سیاســتهای آزادســازی تجــاری بــا رویکــرد افزایــش صــادرات و آزادســازی مالــی و سیاســت‌های 	

ــورم را بدنبــال داشــت. انبســاطی تقاضــا ت

• کســری حســاب جــاری و تأمیــن آن 	 کســری بودجــه و تأمیــن آن از بانــک مرکــزی،  وجــود تــورم مســتمر، افزایــش 

کشــور، ســطح اعتمــاد عمــوم مــردم  از طریــق وام‌هــای خارجــی ســبب شــد تــا بــا افزایــش بدهی‌هــای خارجــی 

کــه  کاهــش یابــد، تــا آنجــا  کنتــرل بحــران تــراز پرداخت‌هــا  در داخــل و جامعــه بیــن الملــل بــه توانایــی دولــت در 

ح شــد. تــورم در ســال 1994 بــه رقــم 106 درصــد پدیــده دلاریــز هشــدن اقتصــاد مطــر

تركيه-تجربه كشورهاي منتخب در كنترل تورم: بخش سوم

24

.  ميلادي، نرخ تورم در ترکيه تک رقمي بود70تا قبل از دهه : ترکیه•
زايش نرخ اعمال تحريم بين المللي عليه اين کشور سبب شد منجر به اف

درصد 110و 58به ترتيب به 1980و 1979تورم در سال هاي 
ات و آزادسازي تجاري با رويکرد افزايش صادرسياستهاي 80در دهه •

.اشتآزادسازي مالي و سياست هاي انبساطي تقاضا تورم را بدنبال د
ک وجود تورم مستمر، افزايش کسري بودجه و تأمين آن از بان•

مرکزي، کسري حساب جاري و تأمين آن از طريق وام هاي 
ح خارجي سبب شد تا با افزايش بدهي هاي خارجي کشور، سط

اعتماد عموم مردم در داخل و جامعه بين الملل به توانايي دولت
ده در کنترل بحران تراز پرداخت ها کاهش يابد، تا آنجا که پدي

106به رقم 1994تورم در سال . دلاريز هشدن اقتصاد مطرح شد
درصد

:عامل اساسي کاهش تورم 
ياست قرار دادن کنترل تورم به عنوان هدف اصلي و برنامه ريزي ساير س•

ها به تناسب آن،
ز،و انعطاف پذير کردن نرخ ار( لير)کاهش قيمت تمام شده پول ملي •
حذف اکثر يارانه ها و آزادسازي قيمت هاي شرکت هاي دولتي،•
اصلاح نظام مالياتي و افزايش درآمد هاي مالياتي،•
اصلاح سيستم پولي و مالي،•
ولي،اتخاذ سياست هاي پولي از طريق ابزار نرخ بهره و کنترل پايه پ•
استقلال بانک مرکزي و سالم سازي نظام بانکي،•
خصوصي سازي شرکت هاي دولتي،•
تصاد فراهم آوردن مقدمات پيوستن يه اتحاديه اروپا و ايجاد انقلاب در اق•

داخلي و انتظارات مثبت آن،
استفاده از نخبگان اقتصادي در شرايط حساس ،•
ن همراه ساختن افکار عمومي جامعه از طريق بيان صادقانه دلايل بحرا•

اقتصادي،
.رداختهااستقراض از صندوق بين المللي پول، براي جبران کسري تراز پ•
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کاهش تورم : عامل اساسی 

• کنترل تورم به عنوان هدف اصلی و برنامه ریزی سایر سیاست‌ها به تناسب آن،	  قرار دادن 

• خ ارز،	 کردن نر کاهش قیمت تمام شده پول ملی )لیر( و انعطاف پذیر   

• کثر یارانه‌ها و آزادسازی قیمت‌های شرکت‌های دولتی،	 حذف ا

• اصلاح نظام مالیاتی و افزایش درآمد‌های مالیاتی،	

•  اصلاح سیستم پولی و مالی،	
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• کنترل پایه پولی،	 خ بهره و  اتخاذ سیاست‌های پولی از طریق ابزار نر

• استقلال بانک مرکزی و سالم سازی نظام بانکی،	

• خصوصی سازی شرکت‌های دولتی،	

• فراهم آوردن مقدمات پیوستن یه اتحادیه اروپا و ایجاد انقلاب در اقتصاد داخلی و انتظارات مثبت آن،	

• استفاده از نخبگان اقتصادی در شرایط حساس، 	

• همراه ساختن افکار عمومی جامعه از طریق بیان صادقانه دلایل بحران اقتصادی،	

• کسری تراز پرداختها.	 استقراض از صندوق بین المللی پول، برای جبران 

کنترل تورم-برزیل کشورهای منتخب در  تجربه 
برزیل: 

• کــرد و رشــد 	 اقتصــاد برزیــل در حــدود دهــه ۷۰ تــا ۹۰ میــادی، تورمــی حــدود ۱۰۰ تــا ۲۴۰۰ درصــد را تجربــه 

کــرده بودنــد و بــدون توجــه  کارشناســان معتقدنــد مــردم بــه تــورم عــادت  کامــا غیــر قابــل مهــار شــد.  نقدینگــی 

بــه اوضــاع اقتصــادی قیمت‌هــا را بــالا می‌بردنــد و در قرارداد‌هــا لحــاظ می‌کردنــد.

• ح، صنعتی شــدن 	 کودتایــی نظامــی بــا عنــوان معجــزه اقتصــادی در برزیــل اجــرا شــد. در ایــن طر در ســال 1964 

خ‌هــای بهــره  ج  میدانســتند. بــروز شــوک نفتــی، رکــود جهانــی و افزایــش نر برزیــل را مســتلزم دریافــت وام از خــار

کســری بودجــه،  ح بــه صــورت افزایــش دخالــت دولــت در اقتصــاد و  اروپــا و امریــکا موجــب شــد نتایــج ایــن طــر

ــول و در  ــه پ ــار بی‌روی ــذاری در بانک‌ها،انتش گ ــپرده  ــه س ــردم ب ــل م ــدم تمای ــی، ع ــای خارج ــت بدهی‌ه انباش

کنــد. نهایــت پدیــده ابرتــورم بــروز 

برزيل-تجربه كشورهاي منتخب در كنترل تورم
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میلادی، تورمی حدود ۹۰تا ۷۰اقتصاد برزیل در حدود دهه : برزيل
ل مهار درصد را تجربه کرد و رشد نقدینگی کاملا غیر قاب۲۴۰۰تا ۱۰۰
توجه کارشناسان معتقدند مردم به تورم عادت کرده بودند و بدون. شد

ی به اوضاع اقتصادی قیمت ها را بالا می بردند و در قرارداد ها لحاظ م
.کردند

اجرا کودتایی نظامی با عنوان معجزه اقتصادی در برزیل۱۹6۴در سال 
ارج  در این طرح، صنعتی شدن برزیل را مستلزم دریافت وام از خ. شد

هره اروپا بروز شوک نفتی، رکود جهانی و افزایش نرخ های ب. میدانستند
لت و امریکا موجب شد نتایج این طرح به صورت افزایش دخالت دو

در اقتصاد و کسری بودجه، انباشت بدهی های خارجی، عدم تمایل
مردم به سپرده گذاری در بانک ها،انتشار بی رویه پول و در نهایت

.پدیده ابرتورم بروز کند

:عامل اساسی کاهش تورم 
نان ، با تغییر رئیس جمهور، دولت جدید با مشورت اقتصاددا۱۹۹۲در سال •

برنامه ای برای مهار تورم،
تی تعریف یک واحد پول مجازی جدید و باثبات به نام رئال، که مردم ذهنی•

درباره آن نداشتند،
ت بر مبادلا-( با ارزش ثابت)پرداخت حقوق و گزارش قیمت ها بر اساس آن •

،(رئال)اساس
هدف از اجرای . به صورت روزانه اعلام می شدURV*نرخ برابری رئال با •

و ثبات قیمتهای URVاین مرحله شاخص گذاری کل اقتصاد برزیل بر اساس 
نسبی با استفاده از لنگر اسمی  آن،

کنترل انتظارات،-از بین رفتن انتظار مردم به وجود ابرتورم•
ه آن،باز شدن در ها به روی سرمایه گذاری خارجی و تسهیل قوانین مربوط ب•
خصوصی سازی شرکت های دولتی و بانک ها و جلوگیری از دسترسی•

دولت به نقدینگی،
پایان دادن به چاپ پول و قرض گرفتن برای دولت،•
افزایش مالیات و هماهنگی درآمد و مصارف دولت،•
.بالا بردن نرخ بهره بانکی و سوق نقدینگی به سمت سرمایه گذاری•
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* Unit of Real Value
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کاهش تورم : عامل اساسی 

• در سال ۱۹۹۲، با تغییر رئیس جمهور، دولت جدید با مشورت اقتصاددانان برنامه‌ای برای مهار تورم،	

• که مردم ذهنیتی درباره آن نداشتند،	 تعریف یک واحد پول مجازی جدید و باثبات به نام رئال، 

• گزارش قیمت‌ها بر اساس آن )با ارزش ثابت( -مبادلات بر اساس)رئال(،	 پرداخت حقوق و 

• گــذاری 	 خ برابــری رئــال بــا *URV بــه صــورت روزانــه اعــام می‌شــد. هــدف از اجــرای ایــن مرحلــه شــاخص   نــر

ــا اســتفاده از لنگــر اســمی  آن، ــر اســاس URV و ثبــات قیمتهــای نســبی ب کل اقتصــاد برزیــل ب

• کنترل انتظارات،	 از بین رفتن انتظار مردم به وجود ابرتورم- 

• گذاری خارجی و تسهیل قوانین مربوط به آن،	 باز شدن در‌ها به روی سرمایه 

• خصوصی سازی شرکت‌های دولتی و بانک‌ها و جلوگیری از دسترسی دولت به نقدینگی،	

• گرفتن برای دولت،	 پایان دادن به چاپ پول و قرض 

• افزایش مالیات و هماهنگی درآمد و مصارف دولت،	

• گذاری.	 خ بهره بانکی و سوق نقدینگی به سمت سرمایه  بالا بردن نر

  *Unit of Real Value

کنترل تورم-روسیه کشورهای منتخب در  تجربه 
روسیه:

• کشور روسیه در سال 1993 برابر با 874 درصد بود.	 خ تورم  نر

• گســترش عرضــه پــول و وجــود 	 کارآمــد،  کســر بودجــه و تأمیــن آن بــه روش پولــی، وجــود بنــگا ههــای دولتــی نا

تــورم ســه رقمــی
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روسيه-تجربه كشورهاي منتخب در كنترل تورم
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:روسيه
درصد 874برابر با 1993نرخ تورم کشور روسيه در سال 

.بود
هاي کسر بودجه و تأمين آن به روش پولي، وجود بنگا ه

ه دولتي ناکارآمد، گسترش عرضه پول و وجود تورم س
رقمي

:عامل اساسي کاهش تورم 
ي برنامه ضدبحران شامل سياست هاي پول1993در سال •

و مالي انقباضي؛
اين برنامه شامل افزايش نرخ بهره اعتبارات، 

تأمين کسري بودجه به روش هاي غيرپولي مانندانتشار اوراق 
قرضه دولتي، 

ضه تعطيل کردن بنگاه هاي دولتي ناکارآمد و کنترل گسترش عر
پول .

برنامه اي با حمايت صندوق بين المللي1996در سال •
هادهاي پول شامل سياستهاي پولي و مال انقباضي، ايجاد ن
کارآمد و ابزارهاي سياستگذاري مؤثر، اصلاحات 

.ساختاري اعمال شد
1998اصلاحات پولي در سال •
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کاهش تورم : عامل اساسی 

• در سال 1993 برنامه ضدبحران شامل سیاست‌های پولی و مالی انقباضی؛	

خ بهره اعتبارات،  این برنامه شامل افزایش نر

کسری بودجه به روش‌های غیرپولی مانندانتشار اوراق قرضه دولتی،  تأمین 

گسترش عرضه پول.  کنترل  کارآمد و  کردن بنگاه‌های دولتی نا تعطیل 

• ــا حمایــت صنــدوق بیــن المللــی پــول شــامل سیاســتهای پولــی و مــال انقباضــی، 	 در ســال 1996 برنامــه‌ای ب

ــر، اصلاحــات ســاختاری اعمــال شــد. کارآمــد و ابزارهــای سیاســتگذاری مؤث ایجــاد نهادهــای 

• اصلاحات پولی در سال 1998	

کنترل تورم-اوکراین کشورهای منتخب در  تجربه 
اوکراین:

کســری بودجــه بــا اســتقراض از بانــک مرکــزی، اعطــای تســهیلات ارزا ن قیمــت بــه  انتشــار بــی رویــه پــول، تأمیــن مالــی 

خ رشــد اقتصــادی و تــورم چهاررقمــی کاهــش نــر کشــاورزی و صنعــت،  بخش‌هــای 
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اوكراين-تجربه كشورهاي منتخب در كنترل تورم
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:اوكراين
دجه با انتشار بي رويه پول، تأمين مالي کسري بو

ا ن استقراض از بانک مرکزي، اعطاي تسهيلات ارز
قيمت به بخش هاي کشاورزي و صنعت، کاهش

و تورم چهاررقمينرخ رشد اقتصادي

:عامل اساسي کاهش تورم 
ي دولت با حمايت صندوق بين المللي پول برنامه آزادساز1994در سال •

به سطح قيمت ها را با لغو کنترل قيمتها، افزايش سطح نرخ بهره حقيقي
. مثبت و ت کنرخي شدن نرخ ارز آغاز کرد

، ثبات نسبي نرخ ارز اسمي، 1995نتيجه اين سياستها در ابتداي سال •
.افزايش صادرات و گسترش فعاليتهاي بخش خصوصي بود

با متوقف شدن برنامه اصلاحات، نرخ تورم 1995در نيمه دوم سال •
اين . دافزايش يافت ليکن در اواخر سال، برنامه اصلاحات از سر گرفته ش
، کاهش برنامه شامل اصلاح نظام مالياتي، حذف معافيت هاي موقت مالياتي

ش درصد از شرکت هاي بزرگ و متوسط دولتي به بخ70يارانه، واگذاري 
.بود1996خصوصي تا پايان سال 

با حذف پنج صفر از پول ملي، اصلاحات پولي 1996همچنين در سال •
.صورت گرفت

ي براي داشتن رشد اقتصادي مثبت، تقويت ذخاير خارج1997در سال •
درصد، مقرر شد 20بانک مرکزي اوکراين و کاهش تورم به رقمي کمتر از 
مانند دستمزدهاي)که سياست هاي مالي در جهت کاهش معوقات دولتي 

.اشدو اجتناب از معوقات جديد ب( بازنشستگي و مزاياي تأمين اجتماعي
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کاهش تورم : عامل اساسی 

• کنتــرل 	 در ســال 1994 دولــت بــا حمایــت صنــدوق بین‌المللــی پــول برنامــه آزادســازی قیمت‌هــا را بــا لغــو 

کــرد.  خ ارز آغــاز  کنرخــی شــدن نــر خ بهــره حقیقــی بــه ســطح مثبــت و ت  قیمتهــا، افزایــش ســطح نــر

• گســترش 	 خ ارز اســمی، افزایــش صــادرات و  نتیجــه ایــن سیاســتها در ابتــدای ســال 1995، ثبــات نســبی نــر

فعالیتهــای بخــش خصوصــی بــود.

• خ تــورم افزایــش یافــت لیکــن در اواخــر ســال، 	 در نیمــه دوم ســال 1995 بــا متوقــف شــدن برنامــه اصلاحــات، نــر

گرفتــه شــد. ایــن برنامــه شــامل اصــاح نظــام مالیاتــی، حــذف معافیت‌هــای موقــت  برنامــه اصلاحــات از ســر 

گــذاری 70 درصــد از شــرکت‌های بــزرگ و متوســط دولتــی بــه بخــش خصوصــی تــا  کاهــش یارانــه، وا مالیاتــی، 

پایــان ســال 1996 بــود.

• گرفت.	 همچنین در سال 1996 با حذف پنج صفر از پول ملی، اصلاحات پولی صورت 

• کاهــش 	 در ســال 1997 بــرای داشــتن رشــد اقتصــادی مثبــت، تقویــت ذخایــر خارجــی بانــک مرکــزی اوکرایــن و 

کاهــش معوقــات دولتــی  کــه سیاســت‌های مالــی در جهــت  کمتــر از 20 درصــد، مقــرر شــد  تــورم بــه رقمــی 

)ماننــد دســتمزدهای بازنشســتگی و مزایــای تأمیــن اجتماعــی( و اجتنــاب از معوقــات جدیــد باشــد.
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کنترل تورم-تاجیکستان کشورهای منتخب در  تجربه 
تاجیکستان:

ــری  کس ــی  ــن پول ــل تأمی ــه دلی ــالها ب ــن س ــول ای ــود و در ط ــی ب ــای داخل ــر جنگ‌ه ــال‌های 1997 - 1992 درگی ــی س ط

گســترش بــی رویــه حجــم پــول بــا تــورم بــالای 100 درصــد مواجــه بــود. بودجــه و 

تاجيكستان-تجربه كشورهاي منتخب در كنترل تورم
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:تاجيكستان
درگير جنگ هاي 1992-1997طي سال هاي 

ولي داخلي بود و در طول اين سا لها به دليل تأمين پ
ا تورم کسري بودجه و گسترش بي رويه حجم پول ب

.درصد مواجه بود100بالاي 

: عامل اساسي کاهش تورم 
امه با حمايت صندوق بين المللي پول برن1997در سال •

ثبات مالي ،
اجراي سياستهاي پولي انقباضي، •
تعديل مالي، •
افزايش انضباط مالي در شرک تهاي دولتي و لغو •

معافيت هاي مالياتي،
ي و نها اين برنامه تأکيد قابل توجهي بر اقدا مهاي ساختار•

دسازي براي بهبود فضاي اقتصادي ،
چهار افزايش ظرفيت پياد هسازي سياستها داشت که در•

حوزه خصوص يسازي، اصلاحات ارضي، تجديد
.ساختار بانک و اصلاحات سازماني تعريف شده بود•
.2000بالاخره اصلاحات پولي در سال • ٠
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کاهش تورم :  عامل اساسی 

• در سال 1997 با حمایت صندوق بین‌المللی پول برنامه ثبات مالی، 	

• اجرای سیاستهای پولی انقباضی، 	

• تعدیل مالی، 	

• افزایش انضباط مالی در شرک تهای دولتی و لغو معافیت‌های مالیاتی،	

• کید قابل توجهی بر اقدا مهای ساختاری و نها دسازی برای بهبود فضای اقتصادی، 	 این برنامه تأ

• ــی، 	 ــات ارض ــازی، اصلاح ــوص یس ــوزه خص ــار ح ــه در چه ک ــت  ــتها داش ــازی سیاس ــاد هس ــت پی ــش ظرفی افزای

تجدیــد

• ساختار بانک و اصلاحات سازمانی تعریف شده بود.	

• بالاخره اصلاحات پولی در سال 2000.	
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کشورها در مقابله با تورم بالا کشورهای دارای تورم بالا و سیا تهای  وجوه مشترک، شرایط 

گی‌های هر مرحله ویژ مراحل اجرای برنامه

 بی رویه حجم پول 
وجود تورم مستمر و بالا

کسری بودجه تأمین پولی 
وجود بدهی‌های خارجی  وجوه مشترک

برزیل: 1928 درصد   
تاجیکستان: 100 درصد   

ترکیه: 85 درصد  
اوکراین: 4734 درصد  

روسیه: 357 درصد

خ تورم قبل از  متوسط نر
سیاست

کاهش هزینه‌های دولت و افزایش مالیات /  کنترل حجم پول  /  کسری بودجه /   تنظیم 
کارآمد و ابزار سیاستگذاری مؤثر خصوصی سازی و اصلاحات ساختاری  /  ایجاد نهادهای  سیاست مشترک

برزیل: معرفی واحد پول جدید، 1994
تاجیکستان: حذف سه صفر، 2000

ترکیه: حذف شش رقم، 2003  
اوکراین: حذف پنج رقم، 1996  

روسیه: حذف سه صفر، 1998
مرحله حذف صفر
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